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ます。そんなとき、そのままEveryone already

knows that.と言うこともできますが、 ncws

を使えば、 That's old news.とスマートにかわ

すことができます。

①小さな町では、たとえ押し込み強盗でも大き

なニュースになります。

ク

do every daY lsn t worth repor力n三 on.

(スマート)Many people think that what

Ce!ebrjties do every day isn't newsworthY.

. newsworthyは「伝えるほど価値のある」

「報道価値のある」という意味です。

,

中長期インセンティブ(LTI)の種類

インセン 株価 株価上昇
テイブの業細
対鼠

0業績条件付
きス、トツク 0株式報型
オブション (1円)ストッ

クオプション0自社株信託
スキーム

0譲渡制限付
0バフオーマン き株式
ス・シエア

0長期キヤッ
シユプラン/ 0ファントム

現パフォーマン ストック/
金スキヤッシユ ファントム

シエア
0バフオーマン
スユニツト

=デイビッド・セイン氏寄稿

、4

,.＼

下落時にも下落時には
効果あり効果なし

^

0ストツクア
プリシエー
シヨンライ
y

0通常型スドソ
クオプション

行

こ
れ
ま
で
日
本
企
荏

中
長
期
の
義
に
迎
動
し
た

報
酬
で
あ
る
中
長
期
イ
ン
セ

ン
テ
ィ
プ
(
L
T
1
)
の
ス

キ
ー
ム
と
し
て
、
通
常
型
ス
、
、
、

ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
お
よ
び

株
式
報
酬
型
ス
ト
ッ
ク
オ
プ

シ
ョ
ン
を
用
い
て
き
た
⑩

日
本
で
の
ス
ト
ッ
ク
オ
プ

シ
戸
ノ
.
入
の
黎
明
(
れ
い

め
い
)
期
に
活
用
が
進
ん
だ

「
通
常
型
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ

ヨ
ン
」
は
株
価
が
権
利
行
使

価
格
を
下
回
る
と
行
使
で
き

な
い
。
そ
の
後
の
株
価
低
迷

で
見
直
し
の
機
運
が
高
ま

り
、
当
時
の
碕
度
の
刈

に
よ
り
権
利
行
使
価
格
を
ー

円
に
設
定
し
た
「
株
式
報
酬
・
ー

型
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
」

の
活
用
が
進
ん
だ
。
.
近
で

は
認
を
活
用
し
た
ス
キ
ー

ム
の
採
用
も
増
え
て
き
た
。

本
年
度
に
入
り
日
本
で
も

主
に
税
制
面
の
法
整
備
が
行

わ
η
「
譲
渡
制
限
付
き
株
式

亀
長
尚
尋
氏

(
り
ス
ト
リ
ク
テ
ッ
ド
.
ス

ト
ッ
ク
)
」
定
入
で
き
る

環
境
が
整
っ
た
。
既
存
の
し

T
ー
ス
キ
ー
ム
か
ら
綴
制

限
付
き
株
式
や
そ
れ
渠
績

条
件
が
付
さ
れ
た
「
パ
フ
ォ

ー
マ
ン
ス
・
シ
エ
ア
」
等
、

グ
ロ
ー
ハ
ル
ス
タ
ン
ダ
ー
ド

の
L
T
ー
ス
キ
ー
ム
へ
と
切

り
替
え
が
進
む
こ
と
で
海

外
投
資
家
か
ら
多
く
の
り
ス

广

ク
マ
ネ
ー
が
呼
び
込
ま
れ
る

こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。

ま
た
、
日
本
企
讐
」
れ

ま
で
主
流
で
あ
っ
た
届
常

型
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
」
、

「
株
式
報
酬
型
ス
ト
ッ
ク
オ

プ
シ
ョ
ン
」
は
、
株
価
変
動

の
影
ば
受
け
る
も
の
の

そ
の
多
く
は
在
籍
さ
え
し
て

い
れ
ぱ
権
利
が
確
定
す
る
仕

組
み
で
あ
る
。
一
方
、
欧
米

で
広
く
活
用
さ
れ
て
い
る

「
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
・
シ
エ

Z
 
で
は
、
役
員
本
人
の
利

0
力
年
計
画
の
柱
に
環
境
対
策
の
強
化
を
盛
り
込
み

す
る
な
ど
の
環
境
規
制
を
相
次
い
で
打
ち
出
し
て
い

ど
の
よ
う
な
点
掘
忠
し
、
対
応
す
べ
き
か
。
日
中

の
大
野
木
昇
司
社
長
に
聞
い
た
。

得
が
株
価
変
動
に
加
え
て
、

L
T
1
の
付
与
水
準
や
権
利

確
定
水
準
決
定
に
反
映
さ
れ

る
謡
条
件
に
も
左
右
さ
れ

る
仕
組
み
と
な
っ
て
い
る
。

欧
米
企
業
の
L
T
1
の
水
準

や
輪
酬
に
占
め
る
割
合
は

非
常
に
高
い
が
、
 
L
T
1
に

付
さ
れ
る
業
績
条
件
も
高

0

ま
た
籍
標
も
「
株

い主
還
兀
率
〒
S
R
)
」
の

相
対
需
や
幽
己
資
本
利
益

率
(
R
O
E
)
等
の
効
率
性

指
標
と
い
っ
た
株
主
・
投
資

家
と
の
裂
共
有
を
重
視
し

た
も
の
に
な
っ
て
い
る
。

日
本
で
、
株
式
報
酬
型

ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
に
業

績
条
件
を
付
加
す
る
ケ
ー
ス

も
で
て
き
て
い
る
。
倒
社
株

嘉
ス
キ
ー
ム
で
も
縛
期

間
に
お
け
る
役
員
の
パ
フ
ォ

ー
マ
ン
ス
に
応
じ
て
受
益
権

の
規
椣
を
変
動
さ
せ
る
仕
組

み
が
一
般
的
だ
が
経
営
幹

部
の
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
プ
と
株

主
と
の
利
舞
宥
を
増
進
さ

せ
る
工
夫
が
ま
す
ま
す
求
め

ら
れ
る
で
あ
ろ
う
。

お
お
の
ぎ
・
し
ょ
う
じ
 
1
9
9
8

京
年
京
大
院
エ
ネ
ル
ギ
ー
梨
研
究
科
工

ネ
ル
ギ
ー
社
会
・
環
境
科
学
専
攻

尖
環
壌
字
院

了
、
 
2
0
0
2
年
北

境
科
釜
攻
修
了
。

津
日
中
大
学

専

講
師
な
ど
を
経

任

、
備
年
に
日

が
滞
る
可
能
性
が
あ
る
」

「
大
気
汚
染
が
特
に
深
刻
な

の
は
河
北
省
や
河
+
闇
貧
山
東

省
や
山
西
省
だ
。
『
亜
汚
染
大

候
対
応
』
は
地
域
こ
と
に
発
動

株
式
/

新
株
予
約
権付

与
す
る
も
の

す
る
。
自
社
工
場
だ
け
で
は
な

く
サ
プ
ラ
イ
チ
エ
ー
ン
を
担
う

取
引
先
の
立
地
に
気
を
配
る
べ

き
だ
。
取
引
先
の
複
数
化
な
ど

の
見
直
し
も
選
択
肢
だ
」
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